AS Birdeye Capital sise-eeskirjad  Kinnitatud juhatuse otsusega 16.11.2017, kehtiv alates 16.11.2017

o 00~ WN P

11

1.2

21

2.2

2.3

FONDI VARA PUHASVAARTUSE ARVESTAMISE KORD

8] 10 FS= 11 =T [OOSR USROS 1
Fondi vara VAArUSE MEEIAMINE. ........eiiiieeiiiiiiiiiete e e e e eetieeeee e e e s e s snsbeereeeeeessanantreeeeeeeesasansreeeeeaeessaannns 1
Fondi vara puhasvaartuse ja osaku puhasvaartuse MAAramine ............cccvuvveereeeeeeiinieieeeeeee e e 4
Fondist tehtavate valjamaksete arveStamiNe ..........coouiiii i 5
Puhasvaartuse maaramisel tehtud vigade parandamine ning neist tulenevate kahjude hivitamine 5
IVIUUL ettt 5
ULDSATTED
Kaesolev fondi vara puhasvaartuse arvestamise kord ("Kord") reguleerib AS Birdeye Capital
("BC") poolt valitsetavate investeerimisfondide vara puhasvaartuse arvestamist.
Fondi vara puhasvaartust ja osaku puhasvaartust arvutab BC investeerimisfondide seaduse,
rahandusministri 31.01.2017 maaruse nr 11 "Investeerimisfondi vara puhasvaartuse maaramise
kord", muude asjakohaste 0&igusaktide, Korra ja konkreetse fondi tingimustes satestatud
pdhimdtete alusel. BC vdib anda kéesolevas punktis satestatud tegevuse edasi kolmandale
tegevuse edasiandmise korras vastavalt BC sise-eeskirjade ja 8igusaktidele.
FONDI VARA VAARTUSE MAARAMINE
Raha ja hoiused
211 Sularaha vdetakse arvesse selle nominaalvaartuses.
2.1.2 Hoiused (sh arvelduskontol olev raha) vdetakse arvesse nende nominaalvaéartuses,
millele lisatakse hindamispaeva seisuga arvestatud tekkep&hine intress.
Valisvaluutas fikseeritud vara vaartuse maaramine
2.2.1 Vélisvaluuta ja valisvaluutas fikseeritud vara ning nduded fondi vastu hinnatakse imber
Eestis ametlikult kehtivasse vaaringusse vottes aluseks vastava fondi depoopanga
kehtestatud hindamispéeva viimase teadaoleva kursi. Kui fondil ei ole depoopanka,
kasutatakse Euroopa Keskpanga kurssi. Kui hindamispédeva viimane kurss pole
kattesaadav, vdib kasutada vastava fondi hindamispéevale jargneva t6opaeva
hommikust kurssi.
Kaubeldava vdlavaartpaberi vaartuse maaramine

2.3.1 Kaubeldava vBlavaartpaberi vaartuse méaramisel kasutatakse vastava reguleeritud turu
(edaspidi ka "bors") viimast teadaolevat ostunoteeringut (last bid-price).

2.3.2 Kui borsihind pole hindamispdeval kattesaadav v6i kui see ei kajasta fondivalitseja
professionaalsel hinnangul vaartpaberi 0&iglast vaartust, siis kasutatakse selle
vblavaartpaberi vaartusena turu kutselise osalise poolt antud ostunoteeringut. Kui
ostunoteeringut annavad mitu turuosalist, siis on vBlavaartpaberi vaartus vastava hetke
parim ostunoteering.

2.3.3 Kui punktis 2.3.1 ja 2.3.2 satestatud noteeringud ei ole hindamispaeval kattesaadavad
vOi kui need ei kajasta fondivalitseja professionaalsel hinnangul vaartpaberi 8iglast
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vaartust, maaratakse selle vblavaartpaberi vaartus diskonteeritud rahavoogude
meetodil.

Mittekaubeldava v@lavaartpaberi vaartuse maaramine

24.1

242

Mittekaubeldava voélavaartpaberi vaartus on reeglina turu ostunoteering hindamise
hetkel. Kui ostunoteeringu annavad mitu turuosalist, siis on vdlavaartpaberi vaartus
vastava hetke parim ostunoteering.

Kui vastavad ostunoteeringud hindamispéeval puuduvad v8i need pole fondivalitseja
professionaalsel hinnangul (i) tdsiselt vBetavad voi (ii) ei kajasta vBlavaartpaberi diglast
vaartust, méaaratakse selle vblavaartpaberi vaartus diskonteeritud rahavoogude
meetodil.

24.2.1 Fondivalitseja juhatusel on kohustus v8lavaartpaberi vaartust korrigeerida,
kui saab teatavaks informatsioon vdi ilmnevad mistahes muud asjaolud, mis
oluliselt mdjutavad voi tBendoliselt mdjutavad vdlavaartpaberi diglast
vaartust.

24.2.2 Kui vBlavaartpaberi emitendil on ilmnenud makseraskused vdi fondivalitseja
professionaalsel hinnangul on alust arvata, et emitent ei suuda tulevikus
taielikult vdi osaliselt vblavaartpaberist tulenevaid kohustusi taita,
diskonteeritakse fondivalitseja hinnangul tendoliselt laekuvaid rahavooge,
sh vblavaartpaberi tagatiseks oleva vara oodatavat realiseerimisvaartust.
Selliselt saadud O0iglase vé&artuse kinnitab fondivalitseja juhatus oma
pdhistatud otsusega.

Kaubeldava aktsia vaartuse maaramine

251

252

253

254

Kaubeldava aktsia vaartus on selle viimane teadaolev sulgemishind bérsil, millel selle
aktsiaga kaubeldakse.

251.1 Lahtudes osakuomanike Gigustatud huvidest vdib fondivalitseja erandina,
kui see on vajalik kaubeldava aktsia figlase vaartuse maaramiseks, lahtuda
Ukskdik missugusest hindamispaevale eelnenud 20 pangapaeva jooksul
teadaolevast sulgemishinnast vastaval borsil.

Kui kaubeldava aktsiaga pole hindamispaevale eelneva 20 vdi enama pangapéeva
jooksul tehtud Uhtegi tehingut Ghelgi borsil, millisel see aktsia on kaubeldav, maaratakse
sellise aktsia vaartus vastavalt punktile 2.6.

Kui aktsia on kaubeldav mitmel bérsil, eelistatakse aktsia emitendi asukohariigi borsi
hindu.

Kui aktsia emitendi asukohariigi borsil vaartpaberiga ei kaubelda, kui see pole piisavalt
aktiivne v@i puudub vajalik hind, siis kasutatakse mdne muu kui emitendi asukoha borsi
hinda. Peamine kriteerium borsi valimisel on vastava aktsia likviidsus antud borsil.

Mittekaubeldava aktsia vaartuse maaramine

2.6.1

2.6.2

Mittekaubeldava aktsia vaartus on tema diglane vaartus. Oiglane vaartus on aktsia
madgihind, mis on maaratud professionaalselt, heas usus ja osakuomanike parimatest
huvidest lahtudes ja millega s6ltumatud ja kompetentsed osapooled oleksid ndus
tehingut teostama, sh arvestamata kiirmudgivaartust.

Kui mittekaubeldavale aktsiale antakse hinnanoteeringuid mdne tunnustatud turuosalise
poolt, on vastava aktsia vaartus turu ostunoteering hindamise hetkel. Kui ostunoteeringu
annavad mitu turuosalist, siis on aktsia vaartus vastava hetke parim ostunoteering.
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2.8

29

2.10

2.6.3

Kui punktis 2.6.2 nimetatud ostunoteeringud puuduvad vdi need ei kajasta fondivalitseja
professionaalsel hinnangul aktsia diglast vaartust (nt vaheaktiivsest vdi ebalikviidsest
turust tingitult), maaratakse aktsia Oiglane vaartus kasutades International Private
Equity And Venture Capital Valuation Guidelines’s satestatud meetodeid ja p6himétteid,
kusjuures eelduslikult kasutatakse diskonteeritud rahavoogude meetodit. Selliselt
saadud diglase vaartuse kinnitab fondivalitseja juhatus oma po&histatud otsusega.

Investeerimisfondi osaku vOi aktsia vaartuse maaramine

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Fondi varasse kuuluva investeerimisfondi osaku voi aktsia vaartus on selle viimane
teadaolev tagasivotmishind. Kui tagasivBtmishind ei ole kéttesaadav, on osaku vdi
aktsia vaartus selle vimane avaldatud puhasvaartus vdi selle investeerimisfondi, tema
fondivalitseja vms isiku poolt fondi tingimuste, pdhikirja vm dokumendi alusel arvutatud
vaartus.

Kui avaldatud puhasvaartus on fondivalitseja professionaalsel hinnangul
investeerimisfondi osaku vdi aktsia diglasest vaartusest kdrgem, maaratakse osaku voi
aktsia vaartus mittekaubeldava aktsia pdhimdtete kohaselt vastavalt punktile 2.6.

Reguleeritud turul kaubeldava investeerimisfondi aktsia vdi osaku vaartus maaratakse
vastavalt punktile 2.5.

Kinnisasja vaartuse maaramine

281

2.8.2

2.8.3

284

2.8.5

2.8.6

2.8.7

Kinnisasja vaartuse madramisel lahtutakse selle 0diglasest vaartusest ja seda
kajastatakse kinnisvarainvesteeringuna.

Kinnisvarainvesteering vdetakse algselt arvele soetusmaksumuses, mis sisaldab ka
soetusega otseselt seotud kulusid. Edaspidi kajastatakse kinnisvarainvesteering
diglases vaartuses, mis on iga vastava kinnisasja turuvaartus.

Kinnisasja Oiglane vaartus maaratakse séltumatu hindaja poolt, kellel on hea maine,
piisavalt kogemusi ja vahendeid asjaomase vara hindamiseks ning tegutseb vastava
vara asukohariigis, antud hindamisakti alusel véhemalt (ks kord aastas majandusaasta
I6pu seisuga ja enne fondi audiitorkontrolli.

Kinnisasja hindaja valitakse fondivalitseja juhatuse poolt.

Fondi kinnisasjade hindamise viib hindaja labi vAhemalt ks kord aastas majandusaasta
I6pu seisuga enne fondi aastaaruande audiitorkontrolli.

Kui fondivalitsejal on pdhjust arvata, et kinnisvara 6iglane vaartus on vorreldes viimase
s6ltumatu hinnanguga oluliselt muutunud, tuleb tellida uus séltumatu hindaja hinnang.

Kinnisasja hindaja palvel edastab fondivalitseja hindajale kogu vajaliku teabe, mida
hindaja peab vajalikuks hindamistilesande taitmiseks.

Tuletisinstrumendi vaartuse maaramine

29.1

2.9.2

2.9.3

Kaubeldava tuletisinstrumendi vaartus maaratakse vastavalt osale 2.5.

Valuuta-forwardi ja —swapi vaartus maaratakse hindamispdeva spotkursi ja
forwardpunktide pdhjal, vastavalt tdhtajale interpoleerituna.

Mutgi- v8i ostudigust sisaldava mittekaubeldava tuletisinstrumendi vaartus maaratakse
Black-Scholes mudeli p6hjal, kusjuures vajalikud sisendid maarab fondivalitseja.

Repo- ja pdordrepotehingu vaartuse maaramine
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

2.10.1 Repotehingu vaartus on selle tehingu alusvaraks olevate vaartpaberite tehinguline
vaartus, millest on maha arvatud nende vaartpaberite periodiseeritud tagasiostu- ja
midgihinna vahe.

2.10.2 Po6ordrepotehingu ja tagasimilgidigusega poordrepotehingu vaartus on vaikseim
jargnevatest:

2.10.2.1 tehingu alusvaraks olevate vaartpaberite ostuhind, millele lisatakse nende
vaartpaberite periodiseeritud tagasimuitigi- ja ostuhinna vahe;

2.10.2.2 tehingu alusvaraks olevate vaarpaberite vaartus.
Muude véaartpaberite vaartuse maaramine

2.11.1 Korras nimetamata vaartpaberite vaartus maaratakse vastavalt punktidele 2.5 vdi 2.6
sOltuvalt sellele, kas vastav vaartpaber on reguleeritud turul kaubeldav véi mitte.

Muu vara vaartuse maaramine
2.12.1 Korras nimetamata muu vara vaartus on selle diglane vaartus.

2.12.2 Debitoorse vblgnevuse diglase vaartuse maaramisel hinnatakse need debitoorsed
vBlgnevused tdendoliselt laekuvates summades.

2.12.3 Viitlaekumiste ja ettemakstud jargmiste perioodide kulude all summeeritakse
tekkepdhiselt arvestatud, kuid laekumata tulud, sh intressid ja intressi iseloomuga
nduded, dividendinduded ning muud viitlaekumised, samuti ettemakstud tulevaste
perioodide kulud.

2.12.4 Kui punktis 2.12.1 satestatud meetodil hindamine pole v6imalik vdi asjakohane, siis vdib
kasutada teisi Uldtunnustatud meetodeid, l&htudes eelkdige Euroopa Komisjoni poolt
vastu vodetud rahvusvaheliste finantsaruandluse standardites ("IFRS") sétestatud
hindamismeetoditest.

FONDI VARA PUHASVAARTUSE JA OSAKU PUHASVAARTUSE MAARAMINE

Fondi vara puhasvaartuse maaramiseks arvestatakse fondi varade vaartusest maha vastava
fondi kohustuste vaartus.

Fondi osaku puhasvaartus on fondi puhasvaartus jagatud arvestuse hetkeks véljalastud ja
tagasivBtmata osakute arvuga.

Kui fondil on mitut liiki osakuid, siis saadakse antud liiki osakute kogu puhasvaartus lahutades
antud liigi osast fondi varade véaartusest maha antud liigi osa fondi kohustustest. Osaku
puhasvaartus saadakse antud liigi osakute kogupuhasvéaartuse jagamisel kdigi arvutuse hetkeks
valjalastud ja tagasivGtmata antud liigi osakute arvuga.

Fondi vara puhasvéartus arvutatakse vastava fondi tingimustes séatestatud fondi baasvaaringus.
Fondi osaku vdi aktsia puhasvaartus arvutatakse vastava osaku nimivaaringus.

Vélisvaluuta ja valisvaluutas fikseeritud fondi vara ning nduete vaartus hinnatakse Umber
eurodesse Euroopa Keskpanga kursiga.

Osaku vbi aktsia puhasvaartus maaratakse vastava fondi tingimustes satestatud tapsusega.

4 (6)



4

4.1

4.2

51

5.2

53

54

5.5

5.6

5.7

5.8

59

6.1

FONDIST TEHTAVATE VALJAMAKSETE ARVESTAMINE

Fondi tingimustes v&i Gigusaktides satestatud juhtudel vdidakse teha fondist osakuomanikele
Uhekordseid erakorralisi (ebaregulaarseid) valjamakseid.

Erakorralise valjamakse puhul kajastatakse fondivalitseja juhatuse otsusega kinnitatud ja veel
véljamaksmata valjamakse summa valjakuulutamise hetkel fondi kohustusena. Sellega vaheneb
vastavas ulatuses fondi puhasvaartus. Valjamakse tegemine ei avalda mdju fondi
puhasvaartusele.

PUHASVAARTUSE MAARAMISEL TEHTUD VIGADE PARANDAMINE NING NEIST

TULENEVATE KAHJUDE HUVITAMINE

Avaldatud fondiosaku puhasvaartuse maaramisel ilmnenud viga parandatakse ja korrigeeritud
fondiosaku puhasvaartus arvutatakse ja avaldatakse ainult siis kui erinevus algse ja korrigeeritud
fondiosaku osaku puhasvaartuse vahel on rohkem kui 2% osaku puhasvaartusest.

Kui viga on vaiksem kui punktis 5.1 toodud piirméaaér, siis loetakse see ebaoluliseks ja see ei kuulu
korrigeerimisele. Samuti ei kuulu sellisel juhul veast tulenevad kahjud hivitamisele.

Kui viga on suurem kui punktis 5.1 toodud piirmaar, siis loetakse see oluliseks ja see kuulub
parandamisele ning sellest tulenevad kahjud hivitamisele. Oluliseks veaks loetakse lisaks
Uksikule piirméaéra lletavale veale ka sellised mitte parandatud jarjestikused vead, mis jaavad
kall uksikuna vottes allapoole lubatud vea piirmaara, kuid kokku liites uletavad selle.

Olulise vea avastamisest peab vea avastaja viivitamata teavitama k&iki huvitatud osapooli
(fondivalitseja, depoopank, Finantsinspektsioon).

Puhasvaartuse korrigeerimisel:

5.5.1 kui osakuomanik on saanud kahju ebadigest fondi osaku puhasvéaartusest, teostatakse
fondi arvestusliku Ulejadgi ulatuses fondi arvel tasaarveldus vastavalt osakuomanikule
osakute juurde emiteerimise v8i rahasumma kandmise teel. Nimetatud tasaarveldusest
teavitatakse osakuomanikku esimesel v6imalusel.

5.5.2 kui fond on saanud kahju ebadigest fondi osaku puhasvaartusest, mis tekib osakute
markimisel fondi vara alahindamise korral, taotletakse vastavat liiki osakute
registripidajalt enamemiteeritud osakute kustutamist osakuomaniku vaartpaberikontolt.
Kui kulutused enamemiteeritud osakute kustutamiseks vajalike registritoimingute
tegemiseks oleksid fondile tekkinud kahjuga vérreldes ebamdistlikult kérged, hivitab
fondivalitseja fondile osakute valjalaskel vahemlaekunud rahasumma fondi.

Kahju hivitamise menetlemisega kaasnevad kulutused kannab fondivalitseja.

Kahju hivitamise juhtumi korral on fondivalitsejal 8igus kahju sisse nduda kahju tekitamisega
seotud osapoolelt.

Igale osakuomanikule hovitatav miinimumkahju on 10 eurot. Miinimumkahjust vaiksemaid
kahjusummasid vélja ei maksta, va, kui osakuomanik selleks soovi avaldab.

Kui veast tulenevalt on kahju saanud osakuomanik, kes on investeeringu teinud Ilabi
esindajakonto, kannab fondivalitseja hlvitatava summa esindajakontole.

MUU

Fondivalitseja ei avalda digusliku aluseta mistahes isikule mistahes fondi varasse kuuluvate
instrumentide vaartuse maaramisega seotud arvutuskaike, kasutatud hinnasisendeid, analliise,
ekspertarvamusi ja -hinnanguid, otsuseid jmt alusinformatsiooni.
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6.2

Fondivalitseja poolt fondi vara vdi osaku puhasvaartuse voi fondi varasse kuuluva mistahes
Uksiku instrumendi vaartuse kohta avaldatud informatsioon ei ole késitletav investeerimisalase
ndustamisena, investeerimissoovitusena ega muu investeerimis- v8i investeerimis-kdrvalteenuse

osutamisena.
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